
 

 
股票简称：南华期货   股票代码：603093 

CFTC 期货（非商业）持仓周度状况 

农产品研究中心 0451-58896625 

品种 截止 11 月 3 日当周   总持仓 

CFTC 期货（非商业）持仓   

多头 空头 净持仓 

多头 

占比 

空头 

占比 

净持仓 

占比 
  

贵金属 黄金 本期 544774  321798  78889  242909  59.07  14.48  44.59  黄金 

  --CME 变化 -16126  -4265  1460  -5725  0.94  0.68  -0.02    

  白银  本期 153267  72516  27175  45341  47.31  17.73  29.58  白银 

  --CME 变化 -7283  -4136  -4846  710  -0.43  -2.21  1.78    

工业品 铜  本期 233351  115597  54459  61138  49.54  23.34  26.20  铜 

  --CME 变化 -7917  -11125  -5347  -5778  -2.99  -1.45  -1.54    

  原油 本期 
2013491  639145  196685  442460  31.74  9.77  21.97  

原油

NYMEX 

  -- NYMEX 变化 1747  -20633  8997  -29630  -1.05  0.44  -1.49    

  原油 本期 438665  108972  54287  54685  24.84  12.38  12.47  原油 ICE 

  --ICE 变化 -3460  3670  -2004  5674  1.02  -0.36  1.38    

  原糖 本期 1035002  332801  51419  281382  32.15  4.97  27.19  原糖 

  -- ICE 变化 -1577  -25945  1136  -27081  -2.45  0.12  -2.57    

农产品 大豆  本期 910994  306424  40533  265891  33.64  4.45  29.19  大豆 

  -- CBOT 变化 -58020  -17374  -2401  -14973  0.22  0.02  0.20    

  豆粕 本期 441450  126222  21343  104879  28.59  4.83  23.76  豆粕 

  -- CBOT 变化 -3855  -3128  -14  -3114  -0.45  0.04  -0.49    

  豆油 本期 471871  138171  18291  119880  29.28  3.88  25.41  豆油 

  -- CBOT 变化 810  172  58  114  -0.01  0.01  -0.02    

  玉米  本期 1703764  504804  98601  406203  29.63  5.79  23.84  玉米 

  -- CBOT 变化 21493  -12623  -7813  -4810  -1.13  -0.54  -0.59    

  小麦 本期 459213  144721  103485  41236  31.52  22.54  8.98  小麦 

  -- CBOT 变化 1309  -6915  -4209  -2706  -1.60  -0.98  -0.62    

  棉花  本期 246116  89649  23458  66191  36.43  9.53  26.89  棉花 

  -- ICE 变化 -1986  -7871  371  -8242  -2.88  0.23  -3.11    

金融 

产品 
美元指数 

本期 26661  17426  16685  741  65.36  62.58  2.78  
美元指数 

  -- ICE 变化 -2962  -1329  -3324  1995  2.05  -4.96  7.01    

  10 年期美国国债  本期 3077241  502120  507810  -5690  16.32  16.50  -0.18  10 年期 

  -- CBOT 变化 -76124  -42734  -20832  -21902  -0.96  -0.26  -0.50  美国国债 

品种 

 

  总持仓 多头 空头 净持仓 
多头 
占比 

空头 
占比 

净持仓
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股票简称：南华期货   股票代码：603093 

CFTC 期货（非商业）持仓周度状况 

农产品研究中心 0451-58896625 
 

2020.11.3 CFTC 期货（非商业）持仓分析： 

 黄金减多 4265 对增空 1460，净多 24.9 万降至 24.3 万，白银减多 4136 对减空 4846，净多 4.46 万降至 4.53 万。 美

元贬值导致黄金价格创下六周新高。美国大选结果不确定，加上全球新冠病例人数激增，带来一些避险需求。本周黄

金上涨 3.92%，白银上涨 8.42%。 
 6 日鲍威尔鸽派表态称美国“绝对有必要实施财政支持政策”，美联储在货币政策上也仍有“弹药”。对于财政刺激，

鲍威尔则称，美国绝对有必要实施财政支持政策，财政政策可以在收入方面做美联储无法做到的事情。由于贵金属期

价再度翻至均线系统之上，自身技术转向配合外围政策因素，预计贵金属转为走升，建议偏多操作。 

 铜减多 1.11 万对减空 5347，净多 6.69 万略降至 6.11 万（1 月 28 日开始转空至 2 月上旬最高，此后净空缓慢减少，6

月上旬由空翻多）。美元汇率跌至两个月来的新低，有利于铜价获得支撑，本周期价缓慢攀上，周度上涨 3.26%，因期

价仍面临上方前高压力，而资金方面多头犹豫，建议短期依托 20 日线上多下空。 

 原油 NYMEX 减多 2.1 万对增空 8997，净多 47.2 万降至 44.2 万。ICE 增多 3670 对减空 2004，净多 4.9 万升至 5.46

万。随着全球——特别是欧洲和美国——新冠病例人数大幅飙升，令人担忧原油需求前景，因为一些国家重新对商业

和消费者活动实施严格的限制，以控制疫情蔓延。美国大选结果仍然未定，计票工作继续，这也令交易者紧张不安。

NYMEX、布伦特期货本周上涨 4.77%、5.28%。尽管期价有所反弹，但资金未见明显做多迹象，建议依托 20 日线上多

下空。 

 原糖减多 2.6 万对增空 1136，净多 30.8 万降至 28.1 万，（资金从 10 月下旬净空 17 万持续减仓并在 12 月 10 日翻多）。 

原糖周度上涨 4.21%，期价收于多头均线之上。由于本周资金有偏空迹象，建议保持谨慎偏多思路，并关注能否突破

前高压力。 

 棉花减多 7871 对增空 371，净多 7.44 万降至 6.62 万。因期棉未能突破上方阻力 70 美分，引发多头平仓，期价掉头

下行。棉花期货周度下跌 0.12%。由于期价再度跌至短期均线之下，预计短期仍偏技术回调，建议等待 60 日线企稳后

再尝试做多。 

 美豆减多 1.73 万对减空 2401，净多 28.1 万降至 26.6 万；豆粕减多 3128 对减空 14，净多 10.8 万降至 10.5 万；豆油

增多 172 对增空 58，维持在净多 12 万。继周四突破 1100 创下四年新高后，周五行情以震荡整理、修复技术指标为主。

美豆周度上涨 4.8%。豆粕上涨 2.5%，豆油上涨 5.1%。 
 下周二美国农业部将发布供需报告，分析师普遍预期美国大豆单产和期末库存可能调低，交易者调整持仓，也给近期

合约带来压力。近期巴西出现一些降雨，使得大豆的天气升水有所减少，但是许多地区依然干燥，急需更多降雨来补

充土壤墒情。另外，美元指数下挫，这对美元定价的农产品构成一些支持。由于美豆类持仓出现净多减仓迹象，短期

或出现调整态势，关注多空对 1100 关键位置的争夺。 

 玉米减仓 1.26 万对减空 7813，净多 41 万降至 40.6 万；小麦减多 6915 对减空 4209，净多 4.39 万降至 4.12 万。因周

末将至，加上下周二要出台重要的美国农业部供需报告，周五的行情以技术整理和多头平仓为特点。玉米期货周度上

涨 2.62%。由于玉米净多持仓略有减少，加上面临前高压力，建议短线以波段思路操作。 
 小麦期货周一开始反弹，但周四收出较长上阴线，周五期价收于 20 日线之下。小麦期价周度上涨 1.17%。由于净多持

仓略有下滑，建议短线依托 20 日线偏空操作。 
 
 
 
 



 

热点品种持仓对比： 

 

 

 



 
历史持仓头寸： 

  

历史最高值 历史最低值 

11.3 当周 

净头寸 

当周净头寸

百分比 历史最值时间 

黄金 353649 -88363 242909 44.5889  2020年 2月 18日 

白银 96077 -28974 45341 29.5830  2018年 9月 4日 

铜 70537 -41984 61138 26.2000  2018年 6月 12日 

原油 NYMEX 734558 -71928 442460 21.9748  2018年 1月 30日 

原油 ICE 91417 -21016 54685 12.4662   2018年 6月 5日 

原糖 329296 -120594 281382 27.1866  2018年 3月 27日 

大豆  296715 -130465 265891 29.1869    

豆粕 167456 -43052 104879 23.7578    2018年 5月 1日 

豆油 160160 -69818 119880 25.4052  2018年 9月 18日 

玉米 708755 -226300 406203 23.8415    

小麦 173055 -113320 41236 8.9797  2016年 10月 4日 

棉花 126667 -36309 66191 26.8942  2017年 3月 7日 

美元指数 81270 -28351 741 2.7793    

10 期美国国债 608492 -751326 -5690 -0.1849  2018年 9月 25日 
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净持仓 美黄金收盘价
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净持仓 大豆指数收盘价
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净持仓 豆粕收盘价
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净持仓 豆油指数收盘价
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